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Bekendtgerelse om risikomerkning af investeringsprodukter

I medfor af § 43, stk. 2 og 3, og § 373, stk. 4, 1 lov om finansiel virksomhed, jf. lovbekendtgerelse nr.
182 af 18. februar 2015, som @ndret ved lov nr. 532 af 29. april 2015, og § 7, stk. 2, og § 26, stk. 4, 1 lov
nr. 599 af 12. juni 2013 om finansielle radgivere, som @&ndret ved lov nr. 532 af 29. april 2015, fastsettes:

Anvendelsesomrade og definitioner

§ 1. Bekendtgorelsen finder anvendelse pé folgende virksomheder:
1) Danske og udenlandske finansielle virksomheder, som formidler keb af investeringsprodukter til de-
tailkunder her i landet, herunder gennem filialetablering.
2) Danske og udenlandske investeringsradgivere, som udever investeringsrddgivning til detailinvestorer
her 1 landet, herunder gennem filialetablering.
3) Finansielle radgivere.

§ 2. Ved investeringsprodukter forstés:
1) Instrumenter, jf. bilag 5 1 lov om finansiel virksomhed.
2) Indskud i pengeinstitutter, hvor et afkast athanger af udviklingen i et eller flere underliggende akti-
Ver.
3) Garantbeviser.
4) Andelsbeviser.
5) Pantebreve.

Stk. 2. Bekendtgerelsen finder ikke anvendelse pa aftaler om diskretioner portefoljepleje, puljeordnin-
ger og verdipapirhandel med realkreditobligationer, serligt dekkede realkreditobligationer (SDRO’er),
serligt dekkede obligationer (SDO’er) eller pantebreve, nar vaerdipapirhandlen sker i tilknytning til og
som forudsatning for udferelse af kunders optagelse, indfrielse eller omlagning af et 1dn med pant i fast
ejendom.

Mecerkning

§ 3. En finansiel virksomhed, der formidler keb af investeringsprodukter til detailkunder, skal oplyse
om risikomarkning af typer af investeringsprodukter, som den formidler eller yder investeringsradgivning
om.

Stk. 2. En finansiel virksomhed, en investeringsradgiver og en finansiel radgiver skal, nar der ydes inve-
steringsradgivning, senest pa tidspunktet for ordreafgivelsen give en detailkunde oplysninger om risiko-
merkning af den type af investeringsprodukt, som ordren vedrerer, jf. § 4, stk. 1, nr. 3, i bekendtgerelse
om investorbeskyttelse ved vaerdipapirhandel. Oplysningerne om markningen skal gives péd papir eller
andet varigt medium. 1. og 2. punktum finder ikke anvendelse, hvis kunden tidligere har modtaget oplys-
ningerne om produktet, og produktet ikke har @ndret sig. I disse tilfelde skal den finansielle virksomhed
stille information om produkttypens risikomarkning til radighed for kunden.



Stk. 3. Formidler en finansiel virksomhed keb af investeringsprodukter via en elektronisk handelsplat-
form, eller tager en detailkunde uopfordret kontakt til en finansiel virksomhed og anmoder den finansielle
virksomhed om at udfere en ordre, er den finansielle virksomhed ikke forpligtet til at give kunden oplys-
ninger om risikomarkning, jf. stk. 1 og 2. Den finansielle virksomhed skal 1 disse tilfelde stille informa-
tion om produkttypens risikomerkning til radighed for kunden.

§ 4. Et investeringsprodukt skal inddeles 1 3 risikokategorier: gren, gul eller red, jf. stk. 2-4.

Stk. 2. Et investeringsprodukt er 1 kategorien gren, hvis risikoen for at tabe hele det investerede belab
ma betragtes som meget lille, og produkttypen ikke er vanskelig at gennemskue.

Stk. 3. Et investeringsprodukt er i kategorien gul, hvis der er risiko for, at det investerede belgb kan
tabes helt eller delvist, og produkttypen ikke er vanskelig at gennemskue.

Stk. 4. Et investeringsprodukt er 1 kategorien red, hvis der er risiko for at tabe mere end det investerede
belob, eller hvis produkttypen er vanskelig at gennemskue.

Stk. 5. Det fremgar af bilag 1, hvilke typer af investe-ringsprodukter der indgér 1 henholdsvis kategori
gron, gul og rad.

Straffebestemmelser

§ 5. Overtredelse af § 3, stk. 2 og 3, straffes med bede.
Stk. 2. Der kan pélegges selskaber m.v. (juridiske personer) strafansvar efter reglerne i straffelovens
kapitel 5.

Ikrafttreeden

§ 6. Bekendtgerelsen traeder i kraft den 1. januar 2017.
Stk. 2. Bekendtgerelse nr. 345 af 15. april 2011 om risikomaerkning af investeringsprodukter ophaeves.

Erhvervs- og Veekstministeriet, den 1. juni 2016
TrROELS LUND POULSEN

/ Hans Hgj



Bilag 1

Inddeling af typer af investeringsprodukter i merkningskategorier

Skemaet nedenfor fordeler typer af investeringsprodukter i de tre meerkningskategorier gron, gul og rod.

Kategori

Beskrivelse

[nvesteringsprodukter

1: »Gron«

[nvesteringsprodukter, hvor risikoen
for at tabe hele det investerede belab
ma betragtes som meget lille. Pro-
dukttypen er ikke vanskelig at gen-
nemskue.

Danske statsobligationer udstedt i DKK og EUR.

Junior covered bonds og seniorgaeld udstedt af danske
penge- og realkreditinstitutter til finansiering af supple-
rende kapital til dekning af RO’er, SDO’er og
SDRO’er.

Obligationer udstedt af Kommune Kredit.

Obligationer udstedt af multilaterale udviklingsbanker i
DKK og EUR, som har nulvaegt ved opgerelsen af eks-
poneringens risiko efter standardmetoden, jf. kapital-
daekningsbekendtgerelsens bilag 3, okt. 5.

Realkreditobligationer udstedt af danske realkreditinsti-
tutter.

Skatkammerbeviser.

Skibskreditobligationer og kasseobligationer udstedt af
et skibsfinansieringsinstitut.

Statsgaranterede erhvervsobligationer, garanteret af et
euroland med bruttogaeld pa mindre end 110 procent af
landets BNP.

Statsobligationer udstedt af EU-lande i EUR og DKK
med en bruttogaeld pa mindre end 110 procent af lan-
dets BNP.

Serligt deekkede obligationer (SDO) udstedt af danske
penge- og realkreditinstitutter.




Serligt dekkede realkreditobligationer (SDRO) udstedt
af danske realkreditinstitutter.

2: »Gul«

[nvesteringsprodukter, hvor der er ri-
siko for at det investerede belab kan
tabes helt eller delvist. Produkttypen
er ikke vanskelig at gennemskue.

Aktier, der er optaget til handel pé et reguleret marked
eller en alternativ markedsplads.

Andele 1 kapitalforeninger, som investerer i henhold til
investeringsbegransningerne i medfer af §§ 157 a og
157 b 1 lov om finansiel virksomhed.

Andele 1 kollektive investeringsordninger (herunder
Exchange Traded Funds (ETF’er)) der er godkendt ef-
ter UCITS direktivet.

Andele 1 udenlandske investeringsinstitutter, som inve-
sterer 1 henhold til investeringsbegransningerne 1 med-
for af §§ 157 a og 157 b 1 lov om finansiel virksomhed.

[Andelsbeviser.

Erhvervsobligationer, der er handlet pd et reguleret
marked eller en alternativ markedsplads.

Garantbeviser.

Obligationer udstedt af multilaterale udviklingsbanker 1
andre valutaer end DKK og EUR, som har nulvaegt ved
opgorelsen af eksponeringens risiko efter standardme-
toden, jf. kapitaldekningsbekendtgerelsens bilag 3,
okt. 5.

Statsgaranterede erhvervsobligationer, garanteret af et
Euroland med en bruttogald pd 110 procent og derover
af landets BNP.

Statsobligationer udstedt i andre valutaer end DKK og
EUR.

Statsobligationer udstedt i EUR og DKK af EU-lande
med en bruttogaeld pa 110 procent og derover af landets

BNP.



Strukturerede indlan der hverken har en kompleks af-
[kaststruktur eller vanskeligt gennemskuelige omkost-
ninger forbundet med fortidig opsigelse.

Tegningsretter pa investeringsprodukter 1 gul kategori.

Udenlandske realkreditobligationer.

3: »Rad«

[nvesteringsprodukter, hvor der er ri-
siko for at tabe mere end det investe-
rede belob, eller produkttyper, som er
vanskelige at gennemskue.

Aktier, som ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked (herunder handel pa multilaterale handelsfacili-
teter (MHF)).

Aktieswaps og swaps pa aktieindeks.

Andele 1 alternative investeringsfonde (AIF’er).

Andele 1 kapitalforeninger, som ikke investerer i hen-
hold til investeringsbegrensningerne 1 medfer af § 157
a og 157 b i lov om finansiel virksomhed

Andele 1 udenlandske investeringsinstitutter, som ikke
investerer 1 henhold til investeringsbegransning-erne 1
medfor af §§ 157 a og 157 b 1 lov om finansiel virk-
somhed.

Anparter 1 eksempelvis skibe, ejendomsprojekter m.v.

Certifikater.

Contingent convertibles (CoCo’s).

Contract For Difference (CFD’er).

Credit Default Swap (CDS’er).

[Enhver anden derivataftale, som vedrerer klimatiske
variabler, fragtrater, emissionstilladelser eller inflati-
onsrater eller andre skonomiske statistikker.




Erhvervsobligationer, som ikke er handlet pé et regule-
ret marked (herunder handel pa multilaterale handelsfa-
ciliteter (MHF)).

Ethvert andet instrument omfattet af bilag 5, nr. 4)- nr.
11) 1 lov om finansiel virksomhed.

Andele 1 kollektive investeringsordninger (herunder
Exchange Traded Funds (ETF er)), der ikke er god-
[kendt efter UCITS direktivet.

Exchange Traded Notes.
Fremtidige renteaftaler (FRA’er).
Inflationsswaps.

Strukturerede indlan, der enten har en kompleks af-
I}zaststruktur og/eller vanskeligt gennemskuelige om-
ostninger forbundet med fortidig opsigelse. *

Optioner, futures, og terminsforretninger pa f. eks. : va-
luta, aktier, obligationer, andre verdipapirer, afkast,
renter, indeks og révarer.

Pantebreve.

Renteswaps.

Repo’er.

Ravareswaps.
Strukturerede obligationer.

Strukturerede UCITS.




Swaptioner.

Tegningsretter pd investeringsprodukter 1 rad kategori.

Total Return Swaps.

Valutaswaps (udveksling af betalinger i forskellige va-
lutaer).

(Warrents.

* Et struktureret indldn skal anses som havende en kompleks afkaststruktur, hvis det indeholder et eller
flere af folgende karakteristika:

Hvis der er to eller flere variable, som er afgerende for afkastet, eksempelvis to indeks, som skal sli
benchmark.

Hvis der er et komplekst forhold mellem den relevante variabel og afkastet. Dette er eksempelvis til-
feeldet, hvis den indeholder en eller flere teerskelverdier, som skal nds undervejs, eller hvis andelen af
afkastet kan @ndres under bestemte forhold.

Hvis den underliggende variabel, som er bestemmende for, om der kan opnéas afkast, mé forventes at
vaere uvant eller svaert gennemskuelig for den gennemsnitlige detailinvestor, som fx et nichemarked, et
internt indeks eller benchmark, som ikke er offentligt tilgeengeligt, et syntetisk indeks eller et teknisk
mal s som prisvolatiliteten pa et aktiv.

Hvis aftalen giver pengeinstituttet ret til ensidigt at opsige indlansaftalen inden udlebsdatoen.

Udtraedelsesomkostninger forbundet med fortidig opsigelse af et struktureret indlan vil blive betragtet
som varende svert gennemskuelige, medmindre en af felgende forhold ger sig geldende:

Omkostningerne er en pa forhénd fastsat sum.
Omkostningerne er en pa forhand fastsat sum for hver maned, der resterer af indlansaftalen.
Omkostningerne er en fastsat procentdel af det indskudte belab.




