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Förvaltningsberättelse

 Styrelsen för Danske Bank, Sverige Filials Pensionsstiftelse, 822000-6251, får härmed avge
 årsredovisning för räkenskapsåret 2025.

Allmänt om verksamheten
 Pensionsstiftelsen (Stiftelsen) har som ändamål att trygga utfästelser om pension som Danske Bank
 A/S, Danmark, Sverige Filial lämnat till arbetstagare eller arbetstagares efterlevande. Detta gäller även
 för arbetstagare i DDB Invest AB samt Danske Hypotek AB. Stiftelsens tillgångar fungerar som
 säkerhet för arbetsgivarens pensionsutfästelser.
 Styrelsen fastställer placeringsriktlinjer med utgångspunkt att placeringarna i möjligaste mån skall
 möta det pensionsåtagande som skyddas av Stiftelsen. Stiftelsens tillgångar placeras enligt en,
 traditionellt sett, låg riskprofil och med en långsiktig förvaltningsstrategi för att på så sätt kunna möta
 framtida pensionsåtagande. Styrelsens Investeringskommitté förbereder och lämnar
 rekommendationer till styrelsen, i frågor relaterade till förvaltningen av Stiftelsens tillgångar. Stiftelsens
 värdepappersfonder och svenska räntebärande tillgångar förvaltas diskretionärt av Danske Bank Asset
 Management i enlighet med styrelsens fastställda placeringsinstruktion. 

 Stiftelsens avkastning och förmögenhet
 Marknadsvärdet av Stiftelsens förmögenhet uppgick per 2025-12-31 till 2 773 991 tkr (2 861 860 tkr).
 Den försäkringstekniskt beräknade pensionsskulden uppgick per 2025-12-31 till 2 341 378 tkr (2 320
 125 tkr), detta innebär då att stiftelsens förmögenhet översteg pensionsåtagandet vid årsskiftet.
 Pensionsskulden samt förmögenheten i Stiftelsen är fördelade på de ingående bolagen. Per
 2025-12-31 fördelades pensionsåtagandet enligt följande: Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
 uppgick till 2 296 926 tkr (2 276 805 tkr), DDB Invest AB 40 906 tkr (40 185 tkr) och Danske Hypotek
 AB 3 545 tkr (3 135 tkr). 
 Under 2025 har gottgörelse lämnats med 118 500 tkr till Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
 och 792 tkr till DDB Invest AB.

 Händelser under året
 Generellt präglades börsåret 2025 av osäkerhet i världsekonomin och en tilltagande oro för geopolitisk
 instabilitet. Oron eskalerade under våren 2025 när den amerikanska administrationen meddelade sin
 avsikt att införa ett omfattande tullpaket. Tullpaketen möttes av kraftiga reaktioner på marknaderna
 globalt, och många varnade för att de kunde utgöra ett allvarligt hot mot den globala ekonomin.
 Världens börser föll kraftigt efter att tullpaketen hade aviserats, vilket gjorde att den amerikanska
 administrationen meddelade att vissa tullar först skulle pausas och att vissa tullars omfattning
 omprövades. 

 Inflationsoron avtog gradvis under året och marknaden fick tydligare signaler om att räntesänkningar
 kunde vara på väg, vilket också senare blev fallet. De sammanfattande positiva signalerna bidrog till
 stigande börskurser på såväl Stockholmsbörsen som globalt. För svenska investerare påverkades
 dock avkastningen i globala aktiefonder av valutaförändringar. Den svenska kronan förstärktes
 markant under året, medan den amerikanska dollarn försvagades, vilket ledde till att Stiftelsens
 investeringar i globala aktiefonder gav en blygsam avkastning i svenska kronor.

 De globala obligationsmarknaderna visade blandade resultat under 2025 då räntorna fluktuerade på
 grund av oro för en avmattning i den globala tillväxten. Svenska obligationer upplevde dock en stabil
 efterfrågan, särskilt från institutionella investerare som sökte tryggare tillgångar i en miljö präglad av en
 starkare krona. Utfallet för Stiftelsens investeringar i obligationer landade något över förväntan. 

 Förväntad framtida utveckling
 År 2026 inleddes med en försiktig optimism, även om de geopolitiska riskerna även inledningsvis stod i
 centrum. Under mars månad attackerade USA Iran, vilket bland annat har lett till kraftiga ökningar av
 oljepriset och ytterligare ökad osäkerhet. En långvarig konflikt riskerar att dämpa den förväntade
 ekonomiska återhämtningen och sannolikt tvingas investerare omvärdera de tidigare optimistiska
 tillväxtprognoserna på grund av ökade geopolitiska risker och hot mot energiförsörjningen.

 Den kraftiga uppgången av oljepriset hotar energiförsörjningen och med det ökar risken för stigande
 inflation. Utsikterna för ytterligare räntesänkningar under året finns inte kvar i dagsläget eller
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 åtminstone inte så länge konflikten pågår. Stiftelsen förväntar sig en fortsatt osäker marknad med
 stora tvära kast under 2026.

 Trots den stora osäkerheten och volatiliteten i marknaden har Stiftelsens långsiktiga strategi och
 portföljsammansättning visat sig robust och gett en godtagbar avkastning i förhållande till risken och
 Stiftelsens ändamål. Stiftelsen kommer under 2026 genomföra en ny ALM analys för att säkerställa att
 Stiftelsen även fortsatt har en riskprofil som tryggar pensionsåtagandena på lång sikt.

Eget kapital, Tkr
Bundet Fritt eget Totalt eget

eget kapital kapital kapital
Vid årets början 2 320 125 541 735 2 861 860
Omföring för att täcka pensionsskuld 21 253 -21 253
Gottgörelse -119 292 -119 292
Årets resultat 31 423 31 423

Vid årets slut 2 341 378 432 613 2 773 991

Ekonomisk översikt, Tkr
 2025-12-31 2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Årets resultat 31 423 116 039 297 658 -636 812 110 935
Finansiella
anläggningstillgångar 2 710 478 2 846 213 2 695 401 2 301 232 2 940 735
Balansomslutning 2 775 078 2 864 023 2 747 137 2 449 102 2 956 294
Eget Kapital 2 773 991 2 861 860 2 746 566 2 448 908 2 956 254
Pensionsskuld 2 341 378 2 320 125 2 227 817 2 445 450 2 639 379
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Resultaträkning
Belopp i Tkr Not 2025-01-01- 2024-01-01-

2025-12-31 2024-12-31

Rörelsens intäkter
Resultat från värdepapper och fordringar
som är anläggningstillgångar 1 51 387 139 216
Övriga rörelseintäkter 2 572 2 414

53 959 141 630

Rörelsens kostnader
Övriga externa kostnader -2 102 -2 009

Rörelseresultat 51 857 139 621

Resultat från finansiella poster
Ränteintäkter och liknande resultatposter 3 -
Räntekostnader och liknande resultatposter -11 207 -13 365

Resultat efter finansiella poster 40 653 126 256

Resultat före skatt 40 653 126 256

Skatt på årets resultat -9 230 -10 217

Årets resultat 31 423 116 039
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Balansräkning
Belopp i Tkr Not 2025-12-31 2024-12-31

TILLGÅNGAR

Anläggningstillgångar

Finansiella anläggningstillgångar 2
Andra långfristiga värdepappersinnehav 2 710 478 2 846 213

2 710 478 2 846 213

Summa anläggningstillgångar 2 710 478 2 846 213

Omsättningstillgångar

Kortfristiga fordringar
Övriga fordringar 3 621 1
Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter 4 9 087 11 055

9 708 11 056

Kassa och bank 54 892 6 754

Summa omsättningstillgångar 64 600 17 810

SUMMA TILLGÅNGAR 2 775 078 2 864 023

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Pensionsreserv 2 341 378 2 320 125

2 341 378 2 320 125

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller förlust 401 190 425 696
Årets resultat 31 423 116 039

432 613 541 735

Summa eget kapital 2 773 991 2 861 860

Kortfristiga skulder
Skatteskulder 1 047 2 123
Upplupna kostnader och förutbetalda intäkter 40 40

1 087 2 163

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 775 078 2 864 023
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Kassaflödesanalys

 2025-01-01- 2024-01-01-
Belopp i Tkr 2025-12-31 2024-12-31
Den löpande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 40 653 126 256
Justeringar för poster som inte ingår i kassaflödet, m m -7 080 -100 985

33 573 25 271
Betald skatt -10 923 -8 626

Kassaflöde från den löpande verksamheten före 22 650 16 645
förändringar av rörelsekapital

Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital
Ökning(-)/Minskning (+) av rörelsefordringar 1 966 2 414

Kassaflöde från den löpande verksamheten 24 616 19 059

Investeringsverksamheten
Förvärv av finansiella tillgångar -1 390 335 -1 496 040
Avyttring av finansiella tillgångar 1 533 149 1 446 214

Kassaflöde från investeringsverksamheten 142 814 -49 826

Finansieringsverksamheten
Gottgörelser avseende pensionsutbetalningar -119 292 -745

Kassaflöde från finansieringsverksamheten -119 292 -745

Årets kassaflöde 48 138 -31 512
Likvida medel vid årets början 6 754 38 266

Likvida medel vid årets slut 54 892 6 754

Tilläggsupplysningar till kassaflödesanalys

Justering för poster som inte ingår i kassaflödet m m
Värdejustering portfölj 7 100 159 380
Obligationer, realisationsresultat, justering över/underkurs -14 916 -17 452
Fondandelar, realisatonsresultat 736 -242 913

-7 080 -100 985
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

 Belopp i Tkr om inget annat anges

Allmänna redovisningsprinciper
 Årsredovisningen har upprättats enligt Årsredovisningslagen och Bokföringsnämndens allmänna råd
 BFNAR 2012:1 (K3).

Värderingsprinciper m m
 Tillgångar, avsättningar och skulder har värderats till anskaffningsvärden om inget annat anges nedan.

Skatt
 Pensionsstiftelsen är skattepliktig enligt lagen om avkastningsskatt. Underlag för beräkningen av
 avkastningsskatten utgörs av Pensionsstiftelsens marknadsvärderade tillgångar vid ingången av
 räkenskapsåret, reducerat med skulder.

Finansiella anläggningstillgångar
 Finansiella anläggningstillgångar värderas till verkligt värde, vilket innebär  noterade kurser för
 respektive värdepapper. Uppgifter om anskaffningsvärden i tilläggsupplysningarna motsvaras av
 upplupet anskaffningsvärde.

 En finansiell tillgång eller skuld redovisas i balansräkningen när företaget blir part till instrumentets
 avtalsenliga villkor. En finansiell tillgång bokas bort från balansräkningen när den avtalsenliga rätten till
 kassaflödet från tillgången upphör. En finansiell skuld bokas bort från balansräkningen när den
 avtalade förpliktelsen fullgörs eller upphör.

Fordringar
 Fordringar är redovisade till anskaffningsvärde minskat med eventuell nedskrivning.

Mottagna medel
 Inbetalningar från i stiftelsen ingående arbetsgivare redovisas direkt mot balanserat eget kapital.

Gottgörelser
 Gottgörelser till i stiftelsen ingående arbetsgivare redovisas direkt mot balanserat eget kapital.
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Not 1  Resultat från värdepapper och fordringar som är anläggningstillgångar

2025-12-31 2024-12-31
Avkastning på värdepappersfonder 5 964 246 698
Avkastning på obligationer 52 523 51 898
Orealiserade värdeförändringar -7 100 -159 380

Summa 51 387 139 216

Not 2  Andra långfristiga värdepappersinnehav
 2025-12-31 2024-12-31
Ackumulerade anskaffningsvärden:
-Vid årets början 2 610 971 2 300 779
-Årets anskaffningar 1 399 305 1 501 684
-Årets avyttringar och förfall -1 527 940 -1 191 492

Vid årets slut 2 482 336 2 610 971

Ackumulerade värdejustering
-Vid årets början 235 242 394 622
-Periodens värdeförändring -7 100 -159 380

Vid årets slut 228 142 235 242

Redovisat värde vid årets slut 2 710 478 2 846 213

Not 3  Övriga fordringar
 2025-12-31 2024-12-31
Danske Bank Sverige Filial - -
Danske Hypotek AB - -
Övrigt 621 1

621 1

Not 4  Förutbetalda kostnader och upplupna intäkter
 2025-12-31 2024-12-31
Obligationsränta 9 087 11 055

9 087 11 055

Not 5  Ställda säkerheter och eventualförpliktelser

Ställda säkerheter
2025-12-31 2024-12-31

Ställda panter och säkerheter för egen skuld Inga Inga
Negativt marknadsvärde på ingångna swapavtal 112 266 108 479

Eventualförpliktelser
Eventualförpliktelser Inga Inga
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Not 6  Väsentliga händelser efter räkenskapsårets slut
 De finansiella marknaderna inleddes 2026 positivt för att därefter komma att präglas av stor osäkerhet
 och ökad marknadsvolatilitet. Detta efter att kriget bröt ut i mellanöstern i februari. Det oroliga
 geopolitiska och ekonomiska läget förväntas ge en fortsatt osäker och volatil marknad.

Underskrifter

 Årsredovisningens innehåll blev klart den 28 april 2026.

 Linköping enligt digital signering

    

Ulrika Andersson Nicklas Persson
Styrelseordförande Styrelseledamot

Mikael Friberg Arvid Ekenbäck
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberättelse har lämnats den

Johan Stenbäck
Auktoriserad revisor
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