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Information om valutaswaps

Her kan du finde generelle oplysninger om
valutaswaps, der handles i Danske Bank.

Valutaswaps kan indgas som en OTC-handel
med os som modpart.

Hvad er valutaswaps?
En valutaswap er en aftale mellem to parter om
at udveksle betalinger i forskellige valutaer.

Valutaswaps kan f.eks. bruges til at:

= betale fast rente i en valuta og modtage fast
rente i en anden valuta

= modtage fast rente i en valuta og betale
variabel rente i en anden valuta

= betale variabel rente i en valuta og modtage
variabel rente i en anden valuta

Den sidste type valutaswap er den mest
anvendte og kaldes en basisswap.

| princippet er der indbygget en basisswap i
alle valutaswaps. En valutaswap, hvor Part A
f.eks. betaler en fast rente i DKK og modtager
variabel rente i USD, bestar af
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e enrenteswap i DKK, hvor den faste
rentebetaling modsvares af den variable
rentebetaling

e en basisswap i DKK/USD, hvor den variable
rentebetaling i en valuta modsvares af den
variable rentebetaling i en en anden valuta.

Se i evrigt vores informationsark om
renteswaps.

Nar en valutaswap indgéas, fastseettes
starrelsen af hovedstolene ud fra valutakursen
pa de involverede valutaer pa
indgéelsestidspunktet. Pa startdagen og
slutdagen for valutaswappen, sker der en
udveksling af hovedstolene. Hovedstolene
udger derefter beregningsgrundlaget for
rentebetalingerne gennem swappens lebetid.

Nar du vil handle en valutaswap, skal du ved
indgaelsen aftale start- og slutdato, hovedstal,
herunder eventuel afdragsprofil, og
betalingsfrekvens for rentebetalingerne.

Den faste rente i en valutaswap afspejler
markedsrenten for den valgte lebetid, mens

den variable rente fastseettes i forhold til en
referencerente pa en given dag (rentetilpas-
ningsdag]. Der kan aftales rentebetalinger, der
ikke modsvarer renteniveauet pa tidspunktet
for aftalens indgaelse. Det vil i givet fald blive
modregnet af en betaling (en sakaldt up-front
betaling] pa tidspunktet for indgaelsen. Den
parti hvis faver, renterne er fastsat, betaler
up-frontbelebet til den anden part.

Ved indgdelse:

USD hovedstol
Part A Part B

DKK hovedstol

Betalingsstremme i Igbetiden:

DKK fast rente
Part A Part B

USD variabel rente

Ved udigb:

DKK hovedstol
Part A Part B

USD hovedstol
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Brug af valutaswap
Her kan du laese om et eksempel pa, hvordan
valutaswaps kan bruges.

Omlaegning af Ian til anden valuta
Valutaswappen kan bruges til at omleegge et
1an til en anden valuta. Pa den méde undgéas en
fysisk ldaneomleegning.

| eksemplet har Part A optaget et 1an med en
lebetid pa fem ar. Renten er variabel og
fastseettes hver tredje maned. Part A har en
samlet rentebetaling hver tredje maned
svarende til CIBOR-renten plus en

lanemarginal.
5 &rs fast rente CHF
Part A " partB
3 maneders CIBOR +

[dnemarginal
3 maneders CIBOR + [dnemarginal

Lén
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VVed indgéelse af valutaswappen aftaler Part A
og Part B, at Part A hvert kvartal betaler en
fast rente i CHF i fem ar til Part B. Part B
betaler som modydelse CIBOR-renten plus
lanemarginalen. Part A har ved indgaelse af
valutaswappen omlagt den variabelt forrentede
betalingsforpligtelse i DKK til en fast forrentet
betalingsforpligtelse i CHF.

Pa valutaswappens startdato modtager Part A
den aftalte hovedstol i CHF og betaler
hovedstolen i DKK til Part B, som er fastsat pa
baggrund af den aktuelle valutakurs mellem
DKK og CHF paindgaelsestidspunktet.

Onsker Part A ikke at modtage hovedstolen i
CHF, veksles belebet til DKK pa vegne af Part
A, som efterfelgende betaler det til Part B.
Omveksling sker til bankens almindelige veksel-
kurs for keb og salg plus kundemarginal.

Et fleksibelt instrument

Valutaswappen kan tilpasses individuelle
behov. Eksempler pa parametre, der kan
aftales, nar forretningen indgas, er

= rentekonvention for den fastsatte pris
(rentesats)
Rentekonventionen er bestemmende for,
hvilken betaling den fastsatte pris giver
anledning til. Der er altsa forskel pa, om
betalingen beregnes med udgangspunkti et
rentear pa 360 dage eller antallet af dage i
kalenderaret

frekvens for fastsaettelse af den variable
rente, og om renten fastsaettes forud eller
bagud

frekvens for betaling af den faste og variable
rente

afviklingsprofilen.

Der kan veere tale om en sakaldt staende
profil, hvor hovedstolen ikke nedskrives i
lebetiden. Det kan ogséa veere en serieprofil,
hvor hovedstolen nedskrives med lige store
beleb i lebetiden. Afviklingsprofilen kan dog
ogsa veere fastsat fuldsteendig individuelt.
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Pris pa valutaswap

Det grundleeggende princip, nér prisen pa en
valutaswap skal fastseettes, er, at vaerdien af
de to betalingsstremme er lige store, sa
forretningen ikke har en markedsvaerdi, nar
aftalen indgéas.

Hvis en af betalingsstremmene i valutaswap-
pen relaterer sig til variabel rente, er der
naturligvis usikkerhed om forlebet af den
variable rente. P& baggrund af rentestruk-
turens udseende pa tidspunktet for
forretningens indgaelse kan man imidlertid
danne sig en forventning om udviklingen i den
variable rente.

Hvis en af betalingsstremmene i valutaswap-
pen relaterer sig til fast rente, vil den faste
rente afspejle markedsrenten for den valgte
lebetid.

Néar den variable og faste rente er fastlagt,
tilleegges forretningen en kundemarginal, der
medferer, at forretningen pa indgaelsestids-
punktet har en negativ markedsvaerdi, som
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svarer til nutidsveerdien af kundemarginalen
for hele forretningens lebetid.

Lebetid
Lebetiden pa en valutaswap varierer fra valuta
til valuta, men er typisk op til 30 ar.

Afvikles forretningen fer tid, kan den have en
negativ markedsveerdi. Den af parterne, for
hvem forretningen har en negativ
markedsveerdi, skal godtgere den anden med et
belab, der svarer til den absolutte veerdi af den
negative markedsveerdi.

Risici

| felge "Bekendtgerelse om risikomeerkning af
investeringsprodukter" er denne produkttype
meerket "R@D".

'Red’ betyder: "Investeringsprodukter, hvor der
er risiko for at tabe mere end det investerede
belab, eller produkttyper som er vanskelige at
gennemskue."

Finanstilsynets risikomeerkning af
investeringsprodukter kan ses pa
www.danskebank.dk/risikomaerkning.

Meerkningsordningen kan ikke sté alene som
beslutningsgrundlag for en investering. Den er
kun et supplement til den information, du ber
indhente, inden du foretager en investering,
eller til den radgivning, du kan fa i banken efter
afdeekning af din investeringsprofil.

Risikoen ved en valutaswap relaterer sig til den
fremtidige udvikling i de korte oglange renter
samt i kursudviklingen mellem de to valutaer.
Som betaler af fast rente i en valutaswap er
den storste risiko et generelt fald i de korte og
lange renter, hvorved nutidsveerdien af den
fremtidige betalingsforpligtelse bliver sterre.
Det modsatte argument geelder for stigende
renter.

| eksemplet péa forrige side, hvor Part A via
indgaelse af en valutaswap omlaegger en
variabel forrentet betalingsforpligtelse i DKK til
en fast forrentet betalingsforpligtelse i CHF, er
risikoen en stigende CHF relativt til DKK.

Part A’s staerste risiko er dog en kombination
af faldende CHF-renter og en stigende CHF
relativt til DKK.
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Sikkerhedsstillelse
Néar du indgar forretninger med os som
modpart, kan vi kraeve, at du stiller sikkerhed.

Seerlige markedssituationer

Under saerlige markedssituationer kan det
veere sveert eller umuligt at lukke en position.
Det kan eksempelvis veere tilfeeldet i perioder
med hyppige kursudsving, hvis priserne stiger
eller falder i et sadant omfang, at vi ikke eri
stand til at stille en pris.

Skat

Den skattemeessige behandling af gevinst og
tab pa valutaswaps afhanger af, om man er
privatperson eller et selskab.

Pa grund af kompleksiteten pa dette omrade
anbefaler vi, at du drefter de skatte- og
regnskabsmaessige konsekvenser med en
revisor eller anden professionel radgiver.
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